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CONTRATO DE FIN
MEDIANTE  ABER o SR 20 o
CREDITO N° 09.2.1407.1, “®tdy, §
ENTRE S| FAZEM Qo BAWCO &
NACIONAL -
DESENVOLVIMENTO ECON
E SOCIAL - BNDES E A UTE PORTO
DO ITAQUI GERAGAO DE ENERGIA
S/A, COM A INTERVENIENCIA DE
TERCEIRO, NA FORMA ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, neste ato denominado simplesmente BNDES, empresa publica federal,
com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos nesta Cidade, na Avenida
Republica do Chile n°® 100, inscrito no CNPJ sob o n° 33.657.248/0001-89, por seus
representantes abaixo assinados;

e

‘a UTE PORTO DO ITAQUI GERAGAO DE ENERGIA S/A, doravante denominada
BENEFICIARIA, sociedade anénima com sede em S&o Luis, Estado do Maranhao,
na Estrada acesso a BR-135, n° 0, Modulo G ~ Itaqui — Pedrinhas, Distrito Industrial
de Sao Luis, inscrita no CNPJ sob o n® 08.219.477/0001-74, por seus representantes
abaixo assinados;

e, comparecendo, ainda, como INTERVENIENTE, a MPX ENERGIA S/A, sociedade
andnima com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do
Flamengo, 66, 9° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 04.423.567/0001-21, por seus
representantes abaixo assinados;

tém, entre si, justo e contratado o que se contém nas clausulas seguintes:

PRIMEIRA
NATUREZA, VALOR E FINALIDADE DO CONTRATO

O BNDES abre & BENEFICIARIA, por este contrato, um crédito no valor de
R$ 797.648.000,00 (setecentos e noventa e sete milhdes, seiscentos e quarenta
e oito mil reais), a conta dos seus recursos ordinarios, que s&o compostos, dentre
outras fontes, pelos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, pelos
recursos originarios do FAT - Depésitos Especiais € do Fundo de Participagao
PIS/PASEP, respeitada, quanto a sua alocagao, a legislagdo aplicavel a cada uma
das aludidas fontes e observado o disposto no Paragrafo Segundo da Clausula
Segunda.
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PARAGRAFO UNICO

O crédito ora aberto ¢ destinado a: SaTo: 1o 29

| - Subcrédito “A”: R$ 690.106.000,00 (seiscentos e noventa milhoes, %nfﬂ--eae_l 2 9]
mil reais) a implantagdo, no Distrito Industrial de S&o Luis, Municipio 80 Riois, % \‘é)
Estado do Maranhao, de usina termelétrica (UTE Porto do Itaqui) em ciclgsimples &.\.{b
de 360 MW liquidos de poténcia instalada, utilizando como combustivel o
mineral importado, & excegao dos investimentos previstos no subcrédito “B". A UTE
Porto do Itaqui sera destinada unicamente a produgdo de energia elétrica,
conectando-se ao Sistema Elétrico da ELETRONORTE, na subestagéo Sao Luis Il
por intermédio de uma linha de transmissao;

Il - Subcrédito “B”: R$ 20.589.000,00 (vinte milhdes, quinhentos e oitenta e nove
mil reais) a investimentos na construgéo de linha de transmisséo.

Il — Subcrédito “C”: R$ 73.305.000,00 (setenta e trés milhdes, trezentos e cinco mil
reais) a investimentos na construgéo de esteira para transporte de carvao.

IV — Subcrédito “D”: R$ 13.648.000,00 (treze milhdes, seiscentos e quarenta e oito
mil reais) a investimentos sociais associados ao Projeto.

SEGUNDA
DISPONIBILIDADE DO CREDITO

O crédito sera posto a disposi¢do da BENEFICIARIA, parceladamente, depois de
cumpridas as condigdes suspensivas de utilizagéo referidas na Clausula Décima
Quinta, em fungdo das necessidades para a realizagdo do projeto financiado,
respeitada a programagao financeira do BNDES, que esta subordinada a defini¢ao
de recursos para suas aplicagoes, pelo Conselho Monetario Nacional.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Os recursos da presente operagao serdo postos a disposicao da BENEFICIARIA,
mediante crédito em conta corrente aberta em seu nome no BNDES, nao
movimentavel, na qual serdo efetuados, ainda, no momento da liberagéo, os debitos
determinados por lei e os autorizados contratualmente pela BENEFICIARIA, cujo
saldo total remanescente dos recursos sera imediatamente transferido para a conta
corrente n° 5206-8, que a BENEFICIARIA possui no BNB, agéncia 64.

PARAGRAFO SEGUNDO

O valor de cada parcela do crédito a ser colocada & disposicéo da BENEFICIARIA
sera calculado de acordo com o critério estabelecido na lei instituidora da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TJLP para a determinagdo dos saldos devedores dos
financiamentos contratados pelo Sistema BNDES até 30 de novembro de 1994,

TERCEIRA
JUROS INCIDENTES SOBRE OS SUBCREDITOS “A", “B” e “C”

Sobre o principal da divida decorrente dos Subcréditos “A”, “B" e “C” incidirao juro
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de 2,78% (dois inteiros e setenta e oito centésimos por cento} ao ano (a
remuneragéo), acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulggda
Banco Central do Brasil, observada a seguinte sistematica:

|- Quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano:

a) O montante correspondente & parcela da TJLP que vier a exce
(seis por cento) ao ano seré capitalizado no dia 15 (quinze) de cada
da vigéncia deste contrato e no seu vencimento ou liquidagao,
observado © disposto na Clausula Vigésima Terceira, e apurado
mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizagéo sobre o saldo
devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos no
periodo:

TC = [(1 + TJLP)1,06]"/360 . 1 (termo de capitalizagéo igual a, abre
colchete, razio entre a TJLP acrescida da unidade, e um inteiro
e seis centésimos, fecha colchete, elevado a poténcia

correspondente & razéo entre ‘n” e trezentos e sessenta,
deduzindo-se de tal resultado a unidade), sendo:

TC - termo de capitalizago;

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do
Brasil; e

n- ntumero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a
data de capitalizagdo, vencimento ou liquidagéo da obrigagéao,
considerando-se como evento financeiro todo e qualquer fato de
natureza financeira do gual resulte ou possa resultar alteragao
do saldo devedor deste contrato.

b) O percentual de 2,78% (dois inteiros e setenta e oito centésimos por
cento) ao ano acima da TJLP (remuneragao), referido no “caput” desta
clausula, acrescido da parcela ndo capitalizada da TJLP de 6% (seis por
cento) ao ano, incidira sobre o saldo devedor, nas datas de exigibilidade
dos juros mencionadas no Paragrafo Segundo ou na data de vencimento
ou liquidagdo deste contrato, observado o disposto na alinea “a’, e
considerado, para o calculo diario de juros, o numero de dias decorridos
entre a data de cada evento financeiro e as datas de exigibilidade acima

citadas.
Il- Quando a TJLP for igual ou inferior a 8% (seis por cento) ao ano:

O percentual de 2,78% (dois inteiros e setenta e oito centésimos por cento) ao
ano acima da TJLP (remuneragdo), referido no ‘caput” desta clausula,
acrescido da prépria TJLP, incidira sobre o saldo devedor, nas datas de
exigibilidade dos juros mencionadas no Paragrafo Segundo ou na data de
vencimento ou liquidacdo deste contrato, sendo considerado, para o calculo
diario de juros, o numero de dias decorridos entre a data de cada evento
financeiro e as datas de exigibilidade acima citadas.

PARAGRAFO PRIMEIRO
O montante referido no inciso |, alinea“a”, que sera capitalizado, incorporando-se ao
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principal da divida, sera exigivel nos termos do inciso | da Clausula Sétima.

PARAGRAFO SEGUNDO 21,0
Rig <09

O montante apurado nos termos do inciso |, alinea “b”, ou do inciso CLI, sera
capitalizado trimestraimente, no dia 15 (quinze) dos meses de margo,
setembro e dezembro de cada ano, no periodo compreendido entre 15 de janeiro de
2010 e 15 de junho de 2012, e exigivel mensalmente, a partir do dia 15 de julho de
2012, inclusive, juntamente com as parcelas de amortizagdc do principal e no
vencimento ou liquidagdo deste contrato, observado o disposto na Clausula
Vigésima Terceira.

QUARTA ,
JUROS INCIDENTES SOBRE O SUBCREDITO “D"

Sobre o principal da divida decorrente do Subcrédito “D” incidira a Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil, observada a seguinte
sistematica:

| — Quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano:

a) O montante correspondente & parcela da TJLP que vier a exceder 6%
(seis por cento) ao ano sera capitalizado no dia 15 (quinze) de cada més
da vigéncia deste contrato e no seu vencimento ou liquidagéo,
observado o disposto na Clausula Vigésima Terceira, e apurado
mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizagédo sobre o saldo
devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos no
periodo:

TC= [(1 + TJLP)1,06] M360 . 1 (termo de capitalizagéo igual a, abre
colchete, razédo entre a TJLP acrescida da unidade, e um inteiro e
seis centésimos, fecha colchete, elevado a poténcia
correspondente a razio entre "n" e trezentos e sessenta,
deduzindo-se de tal resultado a unidade), sendo:

TC - termo de capitalizagao,

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do
Brasil; e

n- nimero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a
data de capitalizagéo, vencimento ou liquidagéo da obrigagéo,
considerando-se como evento financeiro todo e qualquer fato de
natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteragéo do
saldo devedor deste contrato.

b) A parcela ndo capitalizada da TJLP de 6% (seis por cento) ao ano,
incidira sobre o saldo devedor, nas datas de exigibilidade dos juros
mencionadas no Paragrafo Segundo ou na data de vencimento ou
liquidagdo deste contrato, observado o disposto na alinea "a" e
considerado, para o célculo diério de juros, o numero de dias decorridos
entre a data de cada evento financeiro e as datas de exigibilidade acima
citadas.
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PARAGRAFOQ PRIMEIRO

O montante referido no inciso |, alinea "a", que seréa capitalizado, incorporando-se ao
principal da divida, sera exigivel nos termos do inciso Il da Clausula Sétima.

PARAGRAFO SEGUNDO

O montante apurado nos termos do inciso |, alinea “b”, ou do inciso I sera
capitalizado trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho,
setembro e dezembro de cada ano, no periodo compreendido entre 15 de janeiro de
2010 e 15 de junho de 2012, e exigiveis mensalmente, a partir do dia 15 de julho de
2012, inclusive, juntamente com as parcelas de amortizagéo do principal e no
vencimento ou liquidagido deste contrato, observado o disposto na Clausula
Vigésima Terceira.

QUINTA ,
ENCARGO POR RESERVA DE CREDITO

A BENEFICIARIA pagara ao BNDES o Encargo por Reserva de Crédito de 0,1% (um
décimo por cento), cobravel por periodo de 30 (trinta) dias, ou fragéo, e incidente
sobre:

I- o saldo ndo utilizado de cada parcela do crédito, a partir do dia imediato ao da
sua disponibilidade até a data da utilizagdo, quando sera exigivel o seu
pagamento; e

Il- o saldo nao utiizado do crédito, a partir do dia imediato ao da sua
disponibilidade até a data do cancelamento, efetuado a pedido da
BENEFICIARIA, ou por iniciativa do BNDES, e cujo pagamento sera exigivel na
data do pedido, ou da decisdo do BNDES, conforme o caso.

PARAGRAFO UNICO

A incidéncia do encargo a que se referem os incisos | e Il, retromencionados,
ocorrera no caso de fixacio de esquema de disponibilidade de recursos.

SEXTA ,
PROCESSAMENTO E COBRANCA DA DIVIDA

A cobranga do principal e encargos sera feita mediante Aviso de Cobranga expedido
pelo BNDES, com antecedéncia, para a BENEFICIARIA liquidar aquelas obrigacies
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PARAGRAFO UNICO —%

O nao recebimento do Aviso de Cobranga ndo eximira a BENEFICIAREX da
obrigagdo de pagar as prestagdes de principal e os encargos nas ds
estabelecidas neste contrato.

SETIMA _
AMORTIZACAO

O principal da divida decorrente deste contrato deve ser pago ac BNDES da
seguinte forma:

| — Subcréditos “A”, “B” e “C”: em 168 (cento e sessenta e oito) prestagdes mensais
sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo da divida, dividido pelo
numero de prestagdes de amortizagao ainda ndo vencidas, vencendo-se a primeira
prestacdo em 15 (quinze) de julho de 2012 e a Ultima em 15 (quinze) de junho de
2026, observado o disposto na Clausula Vigésima Terceira;

Il — Subcrédito “D™: em 72 (setenta e duas) prestagdes mensais e sucessivas, cada
uma delas no valor do principal vincendo da divida, dividido pelo numero de
prestagdes de amortizagao ainda nao vencidas, vencendo-se a primeira prestacéo
em 15 (quinze) de julho de 2012 e a dultima em 15 (quinze) de junho de 2018,
observado o disposto na Clausula Vigésima Terceira.

PARAGRAFO UNICO

A BENEFICIARIA compromete-se a liquidar em 15 {(quinze) de junho de 2026, com a
Oltima prestagdo de amortizagéo, todas as obrigagdes decorrentes deste contrato.

OITAVA i
GARANTIA DA OPERACAO

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagdes decorrentes deste contrato,
como o principal da divida, juros, comissées, pena convencional, multas e despesas,
serdo constituidas as seguintes garantias em instrumentos apartados:

.  PENHOR DE ACOES: a INTERVENIENTE dard ac BNDES, em penhor,
observado o disposto nos artigos 25 e 26 das “Disposigbes Aplicaveis aos
Contratos do BNDES”, a totalidade das a¢des de sua propriedade de emissao
da BENEFICIARIA, por meio da celebragéo de Contrato de Penhor de AgGes;

. CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS E DE CREDITOS: a BENEFICIARIA
cederd fiduciariamente ao BNDES, nos termos do § 3° do artigo 66-B da Lei
n° 4.728, de 14.07.65, a totalidade dos direitos e créditos de que seja titular
decorrentes dos contratos e instrumentos relativos ao Projeto e da Autorizagéo
para Geragdo e Comercializagao, incluindo os direitos creditérios de sua
titularidade decorrentes dos CCEAR, conforme relagéo de contratos contida no
Anexo IV, e do Contrato de EPC, entre outros, por meio da celebragag.#
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SETRU SN
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos e Créditos; A A
mé% %

. CESSAO CONDICIONAL DE DIREITOS E CONTRATOS: a BEN éfCIf(
cedera ao BNDES, em carater irrevogavel e irretratavel, sua posica go
em cada um dos contratos relativos ao Projeto listados no |

Particular de Cessao Condicional de Contratos em Garantia;

’7 .
m 403 -‘T.

BENEFICIARIA alienara fiduciariamente em garantia ao BNDES, nos termos
artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14.07.65 e, no que couber, do Cadigo Civil, as
magquinas e equipamentos a serem adquiridos com recursos desta operagao e
descritos e caracterizados no Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Maquinas e
Equipamentos;

V. HIPOTECA: a BENEFICIARIA dara ao BNDES em 1° grau de hipoteca, imovel
de sua propriedade localizado em S&o Luis, Estado do Maranhao, devidamente
descrito e caracterizado na matricula n° 33.584 do 2° Cartério de Registro de
Iméveis de Sao Luis, Estado do Maranhéo, avaliado em R$ 1.483.000,00 (um
milhdo, quatrocentos e oitenta e trés mil reais), por meio da celebragéo da
Escritura de Hipoteca.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A BENEFICIARIA declara que os bens mencionados nesta clausula se encontram
em sua posse mansa e pacifica, livies e desembaragados de quaisquer 6nus,
inclusive fiscais.

PARAGRAFO SEGUNDO

As garantias mencicnadas nesta clausula s&o consideradas um todo indivisivel em
relagéo ao valor da divida.

NONA
COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS

As garantias mencionadas na Clausula Oitava ser&o compartihadas entre os
Credores, na proporgéc do valor histérico total de liberagbes realizadas por cada um
a BENEFICIARIA na forma e por meio da celebragdo do Contrato de
Compartilhamento de Garantias.

PARAGRAFO UNICO

O Contrato de Compartilhamento de Garantias estabelecera o relacionamento entre
os Credores.

DECIMA
CONTA DE RECEITAS E CONTA RESERVA

Nos termos do Contrato de Administrac@o de Contas, a BENEFICIARIA obriga-
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(i) depositar a totalidade das receitas cedidas em conformidade co a,gl;ﬁalrslr 20 L

Oitava exclusivamente na “Conta de Receitas” ou na “Conta de Ingeniza $209
conforme o caso, ambas de titularidade da BENEFICIARIA; e (ii) constithif; em favor

Clausula Terceira e manter até final liquidagéo de todas as obrigagbes decorrente
deste contrato, “Conta Reserva do Servigo da Divida do BNDES" com recursos
suficientes para o pagamento, a qualquer momento, de 3 (trés) meses, no minimo,
de servigo da divida decorrente deste contrato, incluindo pagamentos de principal e
juros.

PARAGRAFO UNICO

O valor de 3 (trés) meses de servigo da divida deve corresponder a 3 (trés) vezes o
valor da primeira prestagéo vincenda do principal e acessotrios da divida decorrente
deste contrato, durante o prazo de caréncia a que se refere o Paragrafo Segundo da
Clausula Terceira, e a 3 (trés) vezes o valor da Gltima prestagdo vencida de
amortizagao do principal e acessoérios da divida decorrente deste contrato, durante o
periodo de amortizagao a que se refere a Clausula Setima.

DECIMA PRIMEIRA

ALTERACAO DO CRITERIO LEGAL DE REMUNERACAO
DOS RECURSOS ORIGINARIOS DO FUNDO PIS/PASEP E DO FAT

Na hipétese de vir a ser substituido o critério legal de remuneragio dos recursos
repassados ao BNDES, originarios do Fundo de Participagdo PIS/PASEP e do
Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, a remuneragdo prevista nas Clausulas
Terceira e Quarta podera, a critério do BNDES, passar a ser efetuada mediante
utilizaggo do novo critéric de remuneragéo dos aludidos recursos, ou outro, indicado
pelo BNDES, que, além de preservar o valor real da operagao, a remunere nos
mesmos niveis anteriores. Nesse caso, o0 BNDES comunicara a alteragéo, por
escrito, 8 BENEFICIARIA,

_ DECIMA SEGUNDA ]
OBRIGACOES ESPECIAIS DA BENEFICIARIA

Obriga-se a BENEFICIARIA a:

| - cumprir, no que couber, até final liquidagéo da divida decorrente deste, as
“Disposigdes Aplicaveis aos Contratos do BNDES’, cujo exemplar &
entregue, neste ato, a BENEFICIARIA, a qual, apds tomar conhecimento de
todo o conteido do mesmo, declara aceita-lo como parte integrante e
inseparavel deste contrato, para todos os fins e efeitos juridicos;

Il - utilizar o total do crédito até 15 de junho de 2012, sem prejuizo de poder o
BNDES, antes ou depois do termo final desse prazo, ao abrigo das garantias
constituidas neste contrato, estender o referido prazo, mediante expressa
autorizagao, por via epistolar, independentemente de outra formalidade ou
registro;

n - apresentar ao BNDES, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, conta
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partir da liberagéo da ultima parcela do crédito decorrente dest gorgraka,aéc‘ n°20

VI -
VIl -

VIli -

XI.

XIlL.

Rubens

Licenga de Operagdo do projeto ora financiado, oficialmente\jpu
expedida pelo 6rgado competente, de ambito estadual, integrante
Nacional do Meio Ambiente (SISNAMA) ou, em carater suple
Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e Recursos Naturais Renov.
IBAMA,;

na hipétese de ocorrer, em fungao do Projeto, redugéo do quadro de pessoal
da BENEFICIARIA durante o periodo de vigéncia do presente contrato,
oferecer programa de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho
na regido efou programa de recolocagdo dos trabalhadores em outras
empresas, apés ter submetido ao BNDES, para apreciagao, documento que
especifique e ateste a conclusdo das negociagbes realizadas com a(s)
competente(s) representagdo(des) dos trabalhadores envolvidos no
processo de demisséo;

adotar, durante o periodo de vigéncia deste contrato, as medidas e agOes
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;

manter em situagio regular suas obrigagdes junto aos érgéos do meio
ambiente, durante o periodo de vigéncia deste contrato;

observar, durante o periodo de vigéncia deste contrato, o disposto na
legislagéo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

comunicar ao BNDES, na data do evento, 0 nome e o CPF/MF de pessoa
que, exercendo fun¢ao remunerada ou estando entre seus proprietarios,
controladores ou diretores, tenha sido diplomada ou empossada como
Deputado{a) Federal ou Senador(a);

atingir a Performance Técnica, conforme o previsto na Clausula Décima
Sétima, até 31 de dezembro de 2011,

apresentar ac BNDES anualmente, 120 (cento e vinte) dias apds o
encerramento de seu exercicio social, as demonstragbées financeiras,
auditadas por empresa de auditoria independente, registrada na Comissao
de Valores Mobilidrios — CVM, até a final liquidagdo de todas as obrigagbes
assumidas no presente contrato;

manter, durante todo o periodo de amortizagao deste centrato, indice de
Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) de, no minimo, 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos), apurado anualmente conforme metodologia de calculo
constante do Anexo lll ao presente contrato, e comprovado mediante a
apresentacao de demonstragoes financeiras auditadas;

ndo distribuir dividendos efou juros sobre capital proprio cujo valor,
isoladamente ou em conjunto, supere 25% do lucro liquido do exercicio até
que:

a) seja deciarada a Performance Financeira e Operacional, definida na
Clausula Décima Sétima;

b) ocorra o pagamento da primeira prestagio de amortizagéo de todos os
Contratos de Financiamento,

¢) o ICSD historico seja de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte
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centésimos) e o ICSD projetado de, no minimo, 1,30 (um i aro’bts;,grawde
centésimos), apurados conforme metodologia de calculo @stgep&; '3”“20 <
Anexo lll ao presente contrato; D S22

d) BENEFICIARIA e INTERVENIENTE estejam adimplent
Sistema BNDES; e

e) todas as contas reservas referidas no presente contrato e no Contrato
de Administragdo de Contas estejam satisfatoriamente preenchidas, de
acordo com os termos do Contrato de Administragéo de Contas.

2l

C
0
o

1
Rin

Xll. ndoc alterar o Estatuto Social para aumentar o percentual minimo de
distribui¢&o de dividendos;

XIV.  permitir a ampla inspeg&o das obras do Projeto por parte de representantes
do BNDES, bem como de desenhos, especificagdes ou quaisquer outros
documentos técnicos que estejam diretamente ligados ao Projeto, apos
prévia informacéo do BNDES;

XV. manter em situagdo regular suas obrigagdes junto & ANEEL — Agéncia
Nacional de Energia Elétrica e ao MME - Ministério de Minas e Energia;

XVI. nao constituir, sem a prévia autorizagdo do BNDES, gravame sobre bens e
direitos a serem dados em garantia a0 BNDES nos contratos referidos na
Clausula Sétima, com excecdo dos Onus Permitidos;

XVIl. informar ao BNDES a existéncia de qualquer agdo ou deciséo judicial
relacionada aos aspectos ambientais do Projeto, ou notificagbes de
quaisquer drgdos publicos impondo sangdes ou penalidades, no prazo de 7
(sete) dias Uteis a contar da data em que a BENEFICIARIA teve
conhecimento da existéncia de tal ag&o, decisao judicial ou notificagéo;

XVIIl. comunicar ac BNDES a ocorréncia de qualquer decisdo interlocutoria ou
sentenga, quer em primeira instancia, quer em outros graus de jurisdicao,
inclusive quanto ao deferimento de tutela de urgéncia e ao julgamento de
recursos ja interpostos, bem como sobre a interposicdo de recursos € o
ajuizamento de outras agbes que possam acarretar efeito adverso para o
Projeto, em especial, mas ndo se limitando, a Ag&o Civil Publica
n° 2008.37.00.003564-6, em tramite perante a 6% Vara Federal da Segéo
Judiciaria do Maranhdo, sendo tal comunicagdo efetuada mediante a
apresentacdo de declaragdo da prépria BENEFICIARIA, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis a contar da data em que a BENEFICIARIA teve
conhecimento da existéncia de tal agdo, recurso ou decisdo judicial,
podendo, ainda, o BNDES exigir a apresentagéo de Certidoes Cartorarias
dos respectivos juizos;

XIX. aplicar os recursos recebidos de acordo com o Quadro de Usos e Fontes
constante do Anexo Il ao presente contrato e unicamente na execucéao do
Projeto;

XX. aplicar os recursos (i) previstos para a execugéo do Projeto, nos montantes e
prazos definidos no Quadro de Usos e Fontes constante do Anexo Il ao
presente contrato, bem como, (ii) necessérios a cobertura de eventuais
insuficiéncias ou acréscimos do orgamento global do Projeto;

XXI.  mencionar, em todo e qualquer material informativo relacionado a divulga
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XXI|l. nao alterar o Contrato de EPC no tocante a prazos, precos, €
obrigagdes, sem a anuéncia prévia do BNDES, ressalvada a possibili
de alteragbes e aditamentos visando a (i} tornar prazos, pre¢o, €scopo e
obrigagbes em termos ou condigbes mais benéficos para a BENEFICIARIA;
ou {ii) incluir dentro do escopo do Contrato de EPC os trabalhos conforme a
variagdo prevista na modalidade open book (conforme clausula 13 do
Contrato de EPC) efou trabalhos previstos no orcamento do Projeto ndo
incluidos originariamente no escopo do Contrato de EPC;

XXIll. cumprir as condicionantes ambientais constantes da Licenca de Instalagéo
n° 601/2009, de 18/03/2009, e de todas as demais licengas ambientais do
Projeto, bem como comprovar ao BNDES o seu cumprimento;

XXIV. antecipar pagamentos ha mesma propor¢éo de pagamentos antecipados no
Contrato de Financiamento do BNB e no Contrato de Repasse, seja a titulo
de pré-pagamento voluntario ou mandatério, em conformidade com a
Clausula Vigésima, podendo o BNDES, a seu exclusivo critério, dispensar a
BENEFICIARIA dessa obrigagio;

XXV. ndo constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias de
qualquer espécie em operagdes com outros credores, sem que as mesmas
garantias sejam oferecidas ao BNDES, com excegao dos Onus Permitidos;

XXVI. formalizar a nomeagao de novo depositario para assumir os encargos objeto
do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados a partir do falecimento, da interdigao ou da
declaragio de auséncia do depositario indicado no referido contrato;

XXVII. indicar o nome do novo depositario, no prazo de 15 (quinze) dias contados
da manifestagdo formal do BNDES, da propria BENEFICIARIA ou do
depositario indicado no Contrato de Alienag&o Fiduciaria de Maquinas e
Equipamentos, relativamente & substituico do depositario, nas hipoteses
previstas no referido contrato;

XXVIII. néo firmar contratos de mituo com seus acionistas, diretos ou indiretos, efou
com pessoas fisicas ou juridicas componentes do Grupo Econdmico a que
pertenga a BENEFICIARIA e seus acionistas;

XXIX. nio efetuar redugdo de seu capital social até a final liquidag&o de todas as
obrigagbes assumidas neste contrato, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES;

XXX. preencher, até o final do Prazo de Caréncia referido no Paragrafo Segundo
da Clausula Terceira, a Conta Reserva do Servigo da Divida do BNDES
referida no Contrato de Administracdo de Contas e manter o saldo
estipulado na Clausula Décima;

XXXI. Jiquidar ou abater, com o montante do desembolso da primeira parcela
liberada no ambito deste contrato, os empréstimos, financiamentos e
aberturas de crédito de curto prazo da BENEFICIARIA que estejam em vigor
na data do referido desembolso, imediatamente apés o recebimento dos
referidos recursos pela BENEFICIARIA. Caso a primeira parcela nao tenha

S BNDES
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XXXIl. no caso de obtencdo de receita adicional, além daquela oriunda dos 303-‘\
CCEAR, instruir seus pagadores a efetuarem os pagamentos dos montan
devidos nos termos do respectivo contrato de compra e venda de energia na
Conta de Receitas, devendo inserir no referido instrumento contratual
clausula expressando tal obrigagao,

XXXII. cumprir com a Estratégia de Fornecimento de Combustivel, descrita no
Anexo V ao presente contrato;

sido suficiente para a liquidacao total das dividas aqui mencionada
os recursos das liberagdes sucessivas, ou parte deles, conforme ne
para este fim,

~

XXXIV. comprovar, até a Performance Técnica, a celebragdo de Contrato de
Conexao ao Sistema de Transmissao;

XXXV. comprovar, em até 120 (cento e vinte) dias apds a assinatura do presente
contrato, a previsdo contratual no CCG efou CCEAR, no sentido de que
todos recursos dos CCEARs serdo depositados na “Conta de Receitas”
referida na Clausula Décima do presente Contrato, o que deve ser feito
através da alteragéo da conta do vendedor dos CCGs, anexos aos CCEARs,
de maneira que tais CCGs identifiquem como conta do vendedor a “Conta de
Receitas”;

XXXVI. comprovar a ciéncia dos devedores dos créditos cedidos a respeito da
cessdo fiduciaria dos direitos e das receitas, respeitados os prazos e
condigdes previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos e de
Créditos;

XXXVIIl.cumprir as demais obrigag6es constantes dos Documentos de Garantia.

DECIMA TERCEIRA
OBRIGACOES DA INTERVENIENTE

A INTERVENIENTE qualificada no preambulo deste contrato assume, neste ato, a
obrigagao de:

- cumprir, no que couber, até final liquidagado da divida decorrente deste contrato,
as Disposicdes Aplicaveis aos Contratos do BNDES, cujo exemplar € entregue,
neste ato, 2 INTERVENIENTE, a qual, apés tomar conhecimento de todo o
contedo do mesmo, declara aceita-lo como parte integrante e inseparavel
deste contrato, para todos os fins e efeitos juridicos,

Il - submeter & aprovagdo do BNDES quaisquer propostas de matérias
concermentes a onera¢do a qualquer titulo, de acdo de sua propriedade, de
emissao da BENEFICIARIA, a venda, aquisi¢&0o, incorporagao, fusdo, cisdo de
ativos ou qualquer outro ato que importe ou possa vir a importar em
modificagdes na atual configuragéo da BENEFICIARIA ou em transferéncia do
controle acionario da BENEFICIARIA, ou em alteragao da sua qualidade de
acionista controlador da BENEFICIARIA, nos termos do art. 116 da Lei das
Sociedades por Agdes;

Ill- ndo promover a inclusdo em acordo societario ou estatuto social da
BENEFICIARIA, de dispositivo que importe em:
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b) restrigbes de acesso da BENEFICIARIA a novos mercados; ou

c) restricbes ou prejuizo A capacidade de pagamento das obriga
financeiras das operagdes com o BNDES;

IV - ndo promover atos ou medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio
econdmico-financeiro da BENEFICIARIA de modo a impossibilita-la de cumprir
com as obrigagdes financeiras advindas deste contrato e sua finalidade;

V - tomar todas as providéncias necessarias para garantir a concluséo do Projeto e
o atendimento da finalidade da presente operagao,

VI - aportar recursos referentes & parcela de contrapartida da INTERVENIENTE, de
maneira que, na data de utilizagdo da parcela do crédito decorrente deste
contrato, um percentual minimo de 25% de contrapartida sobre o valor
financiado seja mantido, conforme Quadro de Usos e Fontes contido no Anexo

. Il ao presente contrato, sendo vedada a realizagdo de simples AFAC
(Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital);

VIl - sem prejuizo da obrigagio referida no inciso V da presente clausula,
previamente a primeira liberagdo de crédito, depositar, em carater irrevogave! e
irretratavel, em conta corrente de sua titularidade, que ser4 mantida até a
Performance Financeira e Operacional, 0s recursos necessarios a cobertura de
eventuais insuficiéncias ou acréscimos do orgamento global do Projeto, em
especial, mas nao se restringindo a sobrecustos do Contrato de EPC,
sobrecustos na constru¢do da linha de transmissao, do acesso rodoviario e
outras despesas pré-operacionais, ou qualquer penalidade devida no &mbito
dos CCEAR, no valor de R$ 95 milhdes (noventa e cinco milhdes de reais), ou
apresentar fianga bancaria no mesmo valor a ser emitida por instituigao
financeira que, a critério do BNDES, esteja em situagdo econdmico-financeira
que lhe confira grau de notéria solvéncia, com renincia expressa aos
beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Codigo Civil, ficando quaiquer
alteragdo no prazo ou no valor da fianga condicionada sempre a anuéncia

. prévia do BNDES, sendo o valor desta fianca reduzido a cada pagamento
relativo a suporte para insuficiéncias realizado pela INTERVENIENTE;

VIl - previamente a primeira liberagao do crédito, constituir uma conta corrente de
sua titularidade, que sera mantida até a Performance Financeira e Operacional,
com recursos suficientes para cobrir a parcela de contrapartida ainda néo
integralizada na BENEFICIARIA, ou apresentar fianga bancaria no mesmo
valor da conta corrente que seria constituida, a ser emitida por instituicao
financeira que, a critério do BNDES, esteja em situagao econdmico-financeira
que lhe confira grau de notéria solvéncia, com renincia expressa aos
beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cédigo Civil, ficando qualquer
alteragdo no prazo ou no valor da fianga condicionada sempre a anuéncia
prévia do BNDES, sendo o valor desta reduzido a cada aporte de contrapartida
realizado pela INTERVENIENTE;

IX- nado alienar, de forma direta ou indireta, ceder, transferir, permutar, dispor,
onerar, dar em usufruto ou emprestar, a qualquer titulo, seus direitos, seus
titulos e as agdes de sua propriedade de emissdo da BENEFICIARIA, sem o
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prévio e expresso consentimento do BNDES, com excegéo
constituidos nos Documentos do Financiamento;

X - sem o prévio consentimento, por escrito, do BNDES, n&o: (a) ¢
permitir a existéncia de quaisquer 6nus ou gravames de qualqu ‘natureg'i\@
(inclusive direitos de preferéncia e promessas de alienagio) sob
direitos, seus titulos e as agdes de sua propriedade de emissdao da
BENEFICIARIA, com excecdo dos gravames constituidos nos Documentos do
Financiamento; e (b) modificar os contratos de que seja parte, caso as
alteragbes possam prejudicar o BNDES, restringir ou diminuir as garantias e os
direitos elencados neste contrato ou, na hipétese de inadimplemento, a
capacidade do BNDES de excutir as garantias elencadas neste contrato;

X| - apresentar ao BNDES anualmente, 120 (cento e vinte} dias apds o
encerramento de seu exercicio social, as demonstrac¢des financeiras, auditadas
por empresa de auditoria independente, registrada na Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM,;

Xll- n#o alterar o seu controle acionario, sem a prévia e expressa anuéncia do
BNDES;

Xill - ndo alterar o Estatuto Social da BENEFICIARIA sem prévia e expressa
anuéncia do BNDES, até a final liquidagdo do presente contrato;

XIV -nao efetuar redugao do capital social da BENEFICIARIA até a liquidagéo de
todas as obrigacdes assumidas no presente contrato;

XV - n#o promover a dissolugéo da BENEFICIARIA ou a criagao de subsidiarias da
BENEFICIARIA, sem o prévio e expresso consentimento do BNDES; e

XVI- cumprir as demais obrigagdes constantes dos Documentos de Garantia.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Na hipétese de declaragdo de vencimento antecipado deste contrato, os recursos
depositados nas contas correntes a que se referem os incisos VIl e VIII desta
clausula poderdo ser sacados pelo BNDES e utilizados para pagamento das
obrigag6es devidas pela INTERVENIENTE, na qualidade de fiadora, ou, na hipétese
da opgéo por fianga bancéria, poderé ser acionado o agente financeiro para que
efetue o pagamento no prazo de 48 horas.

PARAGRAFO SEGUNDO

Os valores mencionados nos incisos VIl e Vill desta clausula serdo depositados em
contas. reserva especiais, abertas para tal fim, sendo a administragdo e
movimentagao destas contas realizadas de acordo com o Contrato de Administragéo
de Contas.

PARAGRAFO TERCEIRO

Os valores depositados nas contas reservas especiais poderdo ser utilizados para
os aportes de contrapartida de recursos préprios da INTERVENIENTE e poderao ser
aplicados em Investimentos Permitidos.
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PARAGRAFO QUARTO

prazo de validade de, no minimo, 1 (um) ano, devendo ser renovadas 60 (sessen
dias antes do término de seus prazos de validade, sob pena de vencimento
antecipado deste contrato.

PARAGRAFOQ QUINTO

Sempre que realizados pela INTERVENIENTE aportes de contrapartida de recursos
préprios na BENEFICIARIA, a INTERVENIENTE podera, mediante aprovagéo do
BNDES guanto ac valor e demais termos da nova carta de fianga, substituir a carta
de fianga a que se refere o inciso VII! desta cidusula, caso existente, com o objetivo
de reduzir o valor garantido pela instituigio financeira, desde que o valor da nova
carta de fianca seja suficiente para cobrir a totalidade de sua parcela de
contrapartida de recursos préprios ainda néo integralizada na BENEFICIARIA.

PARAGRAFO SEXTO

Sempre que realizados pela INTERVENIENTE pagamentos relativos a suporte para
insuficiéncias, a INTERVENIENTE podera, mediante aprovacdo do BNDES quanto
ao valor e demais termos da nova carta de fianga, substituir a carta de fianca a que
se refere o inciso VIl desta clausula, com o objetivo de reduzir o valor garantido pela
instituigao financeira em valor equivalente aos pagamentos realizados pela
INTERVENIENTE.

PARAGRAFO SETIMO

O valor referido no inciso VIl ndo se constitui em limitagao a responsabilidade da
INTERVENIENTE quanto ao aporte de recursos para a conclusao do Projeto.

DECIMA QUARTA
PROCURACAQO RECIPROCA
A BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE, neste ato e de forma irrevogavel e
irretratavel, constituem-se mutua e reciprocamente procuradores até solugéo final da
divida ora assumida, com poderes para receber citagdes, notificagdes e intimagdes,
e, ainda, com poderes “ad judicia” para o foro em geral, que poderdo ser
substabelecidos para advogado, tudo com relagdo a gquaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais que contra eles forem promovidos pelo BNDES, em

decorréncia deste contrato, podendo praticar todos os atos necessarios ao bom e fiel
desempenho deste mandato.
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A utilizagdo do crédito, além do cumprimento, no que couber, das con
previstas nos artigos 5° e 6° das “Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos do BNDE

DECIMA QUINTA )
CONDICOES DE UTILIZACAO DO CREDITO

e das estabelecidas nas “Normas e Instrugbes de Acompanhamento”, a que se
refere o artigo 2° das “Disposigdes Aplicaveis aos Contratos do BNDES”, fica sujeita
ao atendimento das seguintes:

- Para utilizagso da primeira parcela do crédito:

a)
b)

9)

)

abertura, pela BENEFICIARIA, de conta corrente junto ao BNDES;

celebragdo do Contrato de Penhor de Ag¢bes, Escritura de Hipoteca,
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos e Créditos, Contrato de
Administracéo de Contas, Contrato de Alienagao Fiduciaria de Maquinas e
Equipamentos e Instrumento Particular de Cessdo Condicional de
Contratos em Garantia, revestidos de todas as formalidades legais, bem
como dos respectivos registros;

apresentacdo do Contrato de Financiamento do BNB e o Contrato de
Repasse;

celebragao do Contrato de Compartilhamento de Garantias;

comprova¢do da averbagdo no Livio de Registro de AgSes da
BENEFICIARIA do penhor mencionado no inciso | da Clausula Oitava;

todas e quaisquer obrigacbes assumidas pela BENEFICIARIA e pela
INTERVENIENTE junto ao BNDES, advindas de quaisquer contratos,
termos ou compromissos, estejam devida e pontualmente adimplidas;

enviar 3 Superintendéncia da CCEE toda a documentagéo necessaria para
a efetivagdo da alteragdo das Contas do Vendedor constante nos CCG de
acordo com o procedimento estabelecido pelo PAC AC.06, de forma que as
Distribuidoras sejam comunicadas pela CCEE que todos os recursos dos
CCEAR deverao ser depositados na Conta de Receitas referida na
Clausula Décima do presente contrato,

comprovar ao BNDES o cumprimento das obrigagtes da BENEFICIARIA
previstas na clausula 2.2 do Contrato de Cesséo Fiduciéria de Direitos e de
Créditos;

comprovar ac BNDES o cumprimento das obrigacbes da INTERVENIENTE
previstas nos incisos VIl e VIl da Clausula Décima Terceira deste contrato;
e

desfazer os hedges de NDFs (Non Deliverable Forward) no valor de
USD 98 milhdes (noventa e oito milhdes de ddlares norte-americanos)
contratados pela BENEFICIARIA.

Il- Para utilizagéio da sequnda parcela do credito:

Comprovagao da previsdo contratual nos CCG efou CCEAR, no sentido de que
todos recursos dos CCEARs serdo depositados na “Conta de Receitas” referida
na Clausula Décima do presente contrato, o que deve ser feito atraves da
alteragao da conta do vendedor dos CCGs, anexos aos CCEARs, de

o) BANIDES
; . 1@
Rubens Tdkashi Tsubone YU R\

Advogado




Contrato de Financiamento mediante abertura de crédito n® 09.2.1407 1,
. entre BNDES e UTE Porto do Itagui Geragéo de Energia S.A, .
e,
o 5

que tais CCGs identifiquem como conta do vendedor a “Conta de
[l - Para utilizagcdo de cada parcela do crédito:

a)

d)

ilitar g
realizagao, nos termos previstos no projeto aprovado pelo BNDES;

apresentacio, pela BENEFICIARIA, de Certiddo Negativa de Débito -
CND, expedida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, por meio da
INTERNET a ser extraida pela BENEFICIARIA nos enderecos

www.previdenciasocial.gov.br ou www.receita.fazenda.gov.br e verificada
pelo BNDES nos mesmos;

comprovacgaoc de regularidade de situagéo perante os 6rgaos ambientais,
ou quando tal comprovacao ja tenha sido apresentada e esteja em vigor,
declaragdo da BENEFICIARIA sobre a continuidade da validade de tal
documento;

apresentacédo, preferencialmente por meio de arquivo eletrénico, de
listagem contendo dados que identifiquem os bens correspondentes a
parcela do crédito a ser utilizada, discriminando o equipamento, o
fabricante, o valor, assim como outras informagbes que venham a ser
solicitadas pelo BNDES, de forma a comprovar que as maquinas e
equipamentos adquiridos com recursos deste contrato estdo credenciados
no BNDES;

aporte antecipado de recursos referentes a parcela de contrapartida da
INTERVENIENTE, de maneira que, na data de utilizagdo da parcela do
crédito, um percentual minimo de 25% de contrapartida sobre o valor
financiado seja mantido, sendo vedada a realizagdo de simples AFAC
(Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital); e

apresentagéo de Relatério de Acompanhamento do Projeto, elaborado
pelo Engenheiro Independente do Projeto ou pelo EPCista do Projeto, a
critério do BNDES.

IV - Para utilizac@o da primeira parcela do Subcrédito “B™

Apresentacao de Licenga de Instalagio do respectivo subprojeto, oficialmente
publicada, expedida pelo érgdo competente, de ambito estadual, integrante do
Sistema Nacional do Meio Ambiente (SISNAMA), ou, em carater supletivo, pelo
Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis —
IBAMA.

V - Para utilizagdo da primeira parcela do Subcréditoc “C":

Apresentagao de Licenga de Instalagido do respectivo subprojeto, oficialmente
publicada, expedida pelo érgdo competente, de dmbito estadual, integrante do
Sistema Nacional do Meio Ambiente (SISNAMA), ou, em carater supletivo, pelo
Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis —
IBAMA.
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DECIMA SEXTA
FIANCA

MPX ENERGIA S.A., no predmbulo qualificada, aceita o presente
qualidade de fiadora e principal pagadora, renunciando expressa
beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil, e responsabilizans
solidariamente, até final liquidacao deste contrato, pelo fiel e exato cumprimento de
todas as obrigagbes assumidas, neste instrumento, pela BENEFICIARIA.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A fianga prestada pela INTERVENIENTE, conforme o previsto no caput da presente
clausula, sera liberada pelo BNDES caso seja comprovada a Performance
Financeira e Operacional do Projeto, conforme definida na Clausula Décima Sétima

PARAGRAFO SEGUNDO

Para que se dé a liberagéo da fianga, nos termos do caput desta clausula, o BNDES
devera se manifestar sobre a ocorréncia da Performance Financeira e Operacional,
nos termos da Clausula Décima Sétima, logo apés o exame dos documentos
apresentados, mediante expedi¢do de declaragéo expressa e por escrito, atestando
a liberagéo da fianga prestada.

, DECIMA SETIMA
PERFORMANCE TECNICA E PERFORMANCE FINANCEIRA E OPERACIONAL

Para fins do presente contrato, considera-se concluido o Projeto quando for atingida
a Performance Técnica e a Performance Financeira e Operacional.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Para fins do previsto no caput da presente clausula, a Performance Técnica sera
declarada quando o BNDES considerar plenamente atingidas, cumulativamente, as
condigdes abaixo listadas:

| - o Engenheiro Independente do Projeto certificar que:

a) o Projeto foi construido e finalizado de acordo com as especificagbes
constantes no Contrato de EPC; e

b) a UTE Porto do ltaqui e os equipamentos do projeto tenham passado em
todos os testes de performance estabelecidos no Contrato de EPC, de forma
que os niveis de performance (conforme definido no Contrato de EPC)
tenham side atingidos ou que a garantia minima de performance tenha sido
atingida.

Il -‘'nd@o haja qualquer reivindicagdo substancial das outras partes ao Contrato
de EPC em face da BENEFICIARIA, a critério do BNDES;

lll - a BENEFICIARIA tenha entregado relatério Ambiental e Social sobre a
implanta¢ao do Projeto;

83 BNDES
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IV - todas as autorizacdes governamentais requeridas para a er%i;ﬁab n°
Projeto e da BENEFICIARIA tenham sido emitidas e mantenham- sg vé,lgpé%e 403 20 <
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V - apresentagdo das Licencas de Operagdo do Projeto validas e n I-2209 &

lareg)g
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VI - a BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE estejam adimplentes com’todas eégf”
obrigagdes assumidas no presente contrato e nos Documentos de Ga
referidos na Clausula Oitava;

VIl - nenhum efeito material adverso tenha ocorrido com relagao ac Projeto; e

VIl - inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a conclusédo do
projeto ou a continuidade de sua operagéo.

PARAGRAFO SEGUNDO

Para fins do previsto no caput da presente clausula, a Performance Financeira e
Operacional sera declarada quando o BNDES considerar plenamente atingidas,
cumulativamente, as condigdes abaixo listadas:

| - transcurso de um periodo minimo de 6 (seis) meses depois do cumprimento
da Performance Técnica;

Il - apresentagéo de relatdrio de auditor independente comprovando que, pelo
menos, 95% da receita dos CCEAR devida até aquela data, tenha sido
recebida pela BENEFICIARIA;

Il - nenhum evento de inadimplemento tenha ocorrido, sem que tenha sido
sanado, corfrigido ou revertido, inclusive inadimpléncia da INTERVENIENTE em
contratos celebrados com o BNDES;

IV - a BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE estejam adimplentes com todas as
obrigacdes assumidas no presente contrato e nos Documentos de Garantia,
referidos na Clausula Oitava;

V - as demonstracdes financeiras de 2 (dois) trimestres consecutivos, apés a
Performance Técnica, comprovem que:

a) o cenario base da projegdo financeira tenha sido atualizado com os
dados de despacho de energia; e

b) o Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) histérico e projetado
para cada um dos anos até o periodo final de amortizagdo dos
financiamentos seja, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos),
apurado conforme a formula prevista no Anexo Il ao presente contrato.

VI - as contas reserva dos Credores estejam preenchidas conforme
estabelecido no Contrato Administragéo de Contas;

VIl - inexisténcia de inadimplemento da BENEFICIARIA em relagdo as suas
obrigagbes estabelecidas nos CCEAR, que seja relevante, a critéric do
BNDES;

VIl - ndo ocorra o descumprimento das obrigagdes previstas neste contrato e
nas “Disposigbes Aplicaveis aos Contratos do BNDES”;

IX - as licencgas de operagéo do Projeto mantenham-se validas e regulares;
X - a Agéo Civil Publica n° 2008.37.00.003564-6, em tramite perante a 6 Varz
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Xl - inexisténcia de exigéncias ambientais a serem cumpridas pelo eto, pé"é’?osg
época da comprovagdo ou em momento futuro, ressalvado o dis 50 no
paragrafo terceiro desta clausula; e

SOX
XIl - a BENEFICIARIA no possua qualquer contrato de derivative em vigor.

PARAGRAFO TERCEIRO

Na hipdtese de haver exigéncias ambientais a serem cumpridas, conforme referido
no inciso Xl do Paragrafo Segundo da presente clausula, devera ser comprovado o
cumprimento de tal exigéncia ou, alternativamente, que os recursos necessarios a
implementacgao de tal exigéncia foram integralmente reservados para este fim.

DECIMA OITAVA
INADIMPLEMENTO

Na ocorréncia de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela BENEFICIARIA e
pela INTERVENIENTE, sera observado o disposto nos arts. 40 a 47-A das
"Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos do BNDES".

DECIMA NONA
MULTA DE AJUIZAMENTO

Na hipétese de cobranga judicial da divida decorrente deste contrato, a
BENEFICIARIA pagara multa de 10% (dez por cento) sobre o principal e encargos
da divida, além de despesas extrajudiciais, judiciais e honorarios advocaticios,
devidos a partir da data de propositura da medida judicial de cobranga.

_ VIGESIMA ]
LIQUIDACAO ANTECIPADA DA DiVIDA

Na hipétese de liquidacdo antecipada da divida, serdo liberadas as garantias,
aplicando-se as demais obrigagdes o disposto no art. 18, paragrafo segundo, das
“Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos do BNDES".

VIGESIMA PRIMEIRA
VENCIMENTO ANTECIPADO

O BNDES. podera declarar vencido antecipadamente este contrato, com a
exigibilidade da divida e imediata sustagdo de quaiquer desembolso, se, além das
hipéteses previstas nos artigos 39 e 40 das “Disposigoes Aplicaveis aos Contratos
do BNDES" forem comprovados pelo BNDES:

a)  a redugdio do quadro de pessoal da BENEFICIARIA sem atendimento ao
disposto no inciso 1V da Clausula Décima Segunda;
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b) a existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado relativa te b, (9
pratica de atos, pela BENEFICIARIA, que importem em infring CIAVOQ,,, XVde K
legislagdo que trata do combate a discriminacdo de raga ou de gé -
trabalho infantil e ao trabalho escravo;

capacidade de pagamento das obrigages financeiras decorrentes desta
operacéao;
d) a falsidade da declaragéo firmada pela BENEFICIARIA em 08 de dezembro de

2009, previamente a contratagdo, que negava a existéncia de gravames sobre
os direitos creditorios oferecidos ao BNDES;

e) a constituigdo, sem a prévia autorizagdo do BNDES, de penhor ou gravame
sobre os direitos creditorios e bens a serem dados em garantia ao BNDES nos
Documentos de Garantia;

f) o descumprimento de qualquer uma das obrigagcdes da BENEFICIARIA
previstas na Clausula Décima Segunda;

g) o descumprimenio de qualquer uma das obrigagbes da INTERVENIENTE
previstas na Clausulas Décima Terceira;

h) o descumprimento de qualquer obrigacdo dos Documentos de Garantia;
i)  arevogacdo efou extingdo da Autorizagao para Geragao e Comercializagao;

j) - a decretacdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento do BNB
ou do Contrato de Repasse;

k) a extingdo, liquidagao, dissolugdo, o requerimento de auto-faléncia e o pedido
de recuperagdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, formulado pela BENEFICIARIA ou pela INTERVENIENTE, ou a
decretagdo de faléncia ou insolvéncia civii da BENEFICIARIA efou da
INTERVENIENTE, bem como estarem estas pessoas sujeitas a qualquer forma
de concurso de credores; ou

I} perda de propriedade do imével em que sera instalada a UTE Porto do ltaqui
pela BENEFICIARIA efou declaracdo de nulidade, ineficacia ou invalidade da
hipoteca referida no inciso V da Clausula Oitava, sem que tenha sido realizada
regularmente a concesséo do direito real de uso do imével, por prazo superior
ao do presente contrato de financiamento.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Na hipétese de aplicagdo dos recursos concedidos por este contrato em finalidade
diversa da prevista na Clausula Primeira, o BNDES, sem prejuizo do disposto no
caput desta clausula, comunicara o fato ao Ministério Plblico Federal, para os fins e
efeitos da Lei n® 7.492, de 16.06.86.

PARAGRAFO SEGUNDO

Este contrato também vencera antecipadamente, com a exigibilidade da divida e
imediata sustagcdo de qualquer desembolso, na data da diplomag¢ido como
Deputado(a) Federal ou Senador(a), de pessoa que exerga fungio remunerada n

& BNDES
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BENEFICIARIA, ou esteja entre os seus proprietarios, controladores o Qg’iretog S
pessoas incursas has vedagbes previstas pela Constituicdo Federalwa
incisos | e Il. Nao havera incidéncia de encargos de inadimplemento,
pagamento ocorra no prazo de 5 (cinco) dias Gteis a contar da data da
sob pena de ndo o fazendo incidirem os encargos previstos para as hi
vencimento antecipado por inadimplemento.
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VIGESIMA SEGUNDA
SEGUROS

Durante a vigéncia do presente contrato, obriga-se a BENEFICIARIA a manter
devidamente segurados todos os bens oferecidos em garantia, referidos na Clausula
Oitava € nos Documentos de Garantia, em cumprimento ac disposto nos artigos 29
a 32 e seus paragrafos das “Disposigdes Aplicaveis aos Contratos do BNDES”.

PARAGRAFO PRIMEIRO

As apdlices devem ser emitidas em favor dos Credores, em 04 (guatro) vias, a
serem entregues pela BENEFICIARIA, em um prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apés
a emissao ou renovagéo, a cada um dos Credores.

PARAGRAFO SEGUNDO

Das condigbes das apdlices deve constar que, na hipétese de sinistro, os valores
deverdo ser depositados na conta indicada pelos Credores no Contrato de
Administragdo de Contas.

VIGESIMA TERCEIRA
VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS

Todo vencimento de prestacio de amortizagéo de principal e encargos que ocorra
em sabados, domingos ou feriados nacionais, estaduais, distritais ou municipais,
inclusive os bancarios sera, para todos os fins e efeitos deste contrato, deslocado
para o primeiro dia util subseqliente, sendo os encargos calculados até essa data, e
se iniciando, também a partir dessa data, o periodo seguinte regular de apuragao e
célculo dos encargos deste contrato.

PARAGRAFO UNICO

Para efeito do disposto no caput desta Clausula, salvo disposicdo expressa em
contrario, serdo considerados os feriados do lugar onde estiver a sede da
BENEFICIARIA, cujo enderego estiver indicado neste contrato.

VIGESIMA QUARTA
RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

A BENEFICIARIA devera respeitar a legislagdo ambiental e informar ao BNDES a,.
/
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ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento relacionado ao Proje q|+e pggg%n“gvo i
levar os érgéos competentes a considerar descumprida qualquer norm ‘5
ambiental ou a considerar que seja devida a obrigacdo de indenizar uefiod&s &
direito qualquer dano ambiental causado pela BENEFICIARIA. Neste: ato, a ‘,{S‘
BENEFICIARIA declara que a utilizagdo dos valores objeto do p
financiamento ndo implicara violagdo da legislagdo ambiental. A BENEFICIARIA
devera ressarcir o BNDES de qualquer quantia que este seja compelido a pagar por
conta de dano ambiental que, de quaiquer forma, a autoridade entenda estar
relacionado ao Projeto, assim como devera indenizar o BNDES por qualiquer perda
ou dano que venha a experimentar em decorréncia de dano ambiental.

VIGESIMA QUINTA
AUTORIZACAO
A BENEFICIARIA autoriza o0 BNDES a descontar da primeira parcela do crédito,
quando de sua utilizagdo o valor de R$ 1.402.090,00 (um milhdo, quatrocentos e

dois mil e noventa reais), a titulo de Comissdo de Estruturagdo da operagéo
mencionada na Clausula Primeira deste contrato.

/

A BENEFICIARIA apresentou a Certiddo Negativa de Débitos Relativos as
Contribuigbes Previdenciarias e as de Terceiros n°® 001202009-17300477, valida até
19/12/2009; e a INTERVENIENTE apresentou a Certiddo Negativa de Débitos
Relativos as Contribuicées Previdenciarias e as de Terceiros n° 002002009-
17300567, valida até 31/03/2010, ambas expedidas pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil.

As folhas do presente Instrumento sdo rubricadas por Rubens Takashi de Melo
Tsubone, advogado do BNDES, por autorizagdc dos representantes legais que o
assinam.

E. por estarem justos e contratados, firmam o presente em 04 (quatro) vias, de igual
teor e para um sé efeito, na presenga das testemunhas abaixo assinadas.

Pelo BNDES: f@ D

‘WAGMER B'TTENCOURT
Luelane Coutinhe Uiretor
) Ll 1 —
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES
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ANEXO |

GLOSSARIO

“Agentes Repassadores” ou “Agentes” significa o Banco Votorantim
em conjunto.

“ANEEL” significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica, autarquia federal sob
regime especial, criada pela Lei 9.427, de 26 de dezembro de 1996, para regular e
fiscalizar a produgdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia
elétrica, em conformidade com as politicas e diretrizes do governo federal do Brasil.

“Autorizacéio para Geragio e Comercializacdo” significa a Portaria MME n° 177/08
de 12 de maio de 2008, emitida em decorréncia do aviso de homologacgéo e
adjudicagdo do Leilaio n° 01/2007 - ANEEL, conforme alterada pela
Superintendéncia de Concessoes e Autorizagéo de Geragédo da ANEEL por meio do
Despacho n® 632, publicado no Diario Oficial da Unido em 17 de fevereiro de 2009,
por meio da qual a Devedora foi autorizada a (i) registrar a alteragéo da
denominagédo social da empresa Diferencial Energia Empreendimentos e
Participagdes Ltda. para UTE Porto do ltaqui Geragdo de Energia S.A.; (ii) registrar a
alteragéo da denominagéo da UTE Termomaranhdo para UTE Porto do Itaqui; e (i)
autorizar a empresa UTE Porto do Itaqui Geragédo de Energia S.A. a ampliar a
capacidade instalada da Usina Termelétrica UTE Porto do Itaqui de 350.20 KW para
360.137 KW de poténcia instalada.

“BACEN?” significa o Banco Central do Brasil.

“Banco_Arrecadador’ significa 0 Banco do Nordeste do Brasil S.A., sociedade de
economia mista, com sede em Fortaleza, Ceara, na Avenida Paranjana, n° 5.700,
Passaré, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.237.373/0064-03, ou qualquer outra
instituicdo que venha a substitui-lo, nos termos do Contrato de Administragéo de
Contas.

“‘Banco Gestor das Contas do CCG” significa cada um dos bancos nomeados
como mandatérios, depositarios e responsaveis pela centralizagdo e administragao
dos fluxos de recursos das contas previstas a serem mantidas pelas Distribuidoras,
nos termos dos respectivos CCGs.

“Banco_Votorantim” significa o0 Banco Votorantim S.A., instituicdo financeira com
sede na Avenida das Nag¢des Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar, Vila Gertrudes, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 59.588.111/0001-03.
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“BNB" significa o Banco do Nordeste do Brasil S.A., sociedade de economia 4
com sede na Avenida Paranjana, n® 5.700, Passaré, na Cidade de FortalezgEstado

do Ceara, CEP 60.740-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.237.373/0064 ?3.”%&,522’; B
Salg 4 63 (1}
“BNDES” significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico %30%‘%\?221.2209

BNDES, empresa publica federal devidamente organizada e existente d&zcon
com as leis da Reptblica Federativa do Brasil, com sede em Brasilia, Distrito
e servigos na Avenida Republica do Chile, n® 100, Centro, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20.031-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.657.248/0001-89.

“BNDESPAR’ significa a BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR.

“Bradesco” significa o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, CEP
06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 060.746.948/0001-12.

“CCEAR’ significa cada um dos Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica
no Ambiente Regulado, celebrados pela Devedora com cada uma das
Distribuidoras, de forma padronizada, em decorréncia do Leildo n® 01/2007-ANEEL,
de 16 de outubro de 2007, listados no Anexo IV ao Contrato de Financiamento do
BNDES.

“GCEE" significa a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.

“CCG" significa o Contrato de Constituigho de Garantia de Pagamento, Via
Vinculagio de Receitas, celebrado pela Devedora com cada uma das Distribuidoras
e o respectivo Banco Gestor da Conta do CCG, na forma do modelo padrao anexc a
cada CCEAR.

“Cédigo Civil” significa a lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Contratado do EPC” significa Mabe Construcdo e Administrag&o de Projetos Ltda.,
sociedade fimitada, constituida e organizada de acordo com as leis do Brasil, inscrita
no CNPJ/MF No. 09.320.689/0001-06.

“Contrato de Administragdo de Contas” significa o contrato a ser celebrado entre
os Credores e a Devedora.

“Contrato_de Alienacdo Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos” significa o
contrato a ser celebrado entre os Credores e a Devedora.

“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos e de Créditos” significa o contrato a
ser celebrado entre a Devedora, MPX, o Banco Arrecadador e os Credores.
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“Contrato de Compartilhamento de Garantias” significa o contrato a ser ce
entre os Credores.

consolidado pelo Terceiro Aditivo de 6 de novembro de 2008 e adicional
alterado pelo Quarto Aditivo de 3 de margo de 2009.

“Contrato _de Construcio da_Correia de Carvdo’ significa o contrato de
fornecimento de sistema de transportadores de correia para carvéo celebrado entre

a Devedora e a Tecnometal Engenharia e Construgées Mecanica Lida., em 24 de
julho de 20089.

“Contrato_de Construgio da Linha de Transmissao’ significa o contrato de
fornecimento de subestagio e linha de transmissdao em 230 KV em regime de
empreitada global de prego fechado celebrado entre a Devedora e Siemens Ltda.,
em 19 de junho de 2009.

“Contrato de Financiamento do BNB" significa o Contrato de Financiamento por
meio de escritura publica a ser celebrado entre a Devedora e o BNB, estabelecendo
os termos e condigdes para a concesséo do Financiamento do BNB.

“Contrato de Financiamento do BNDES” significa o Contrato de Financiamento
mediante Abertura de Crédito n°® 09.2.1407.1, entre a Devedora, a MPX e o BNDES,
estabelecendo os termos e condigbes para a concessdo do Financiamento do
BNDES.

“Contrato de Repasse” significa o contrato a ser celebrado entre a Devedora, a
MPX, o Banco Votorantim e o Bradesco.

“Contrato_de Penhor de Acgdes” significa o contrato a ser celebrado entre a
Devedora, a MPX e os Credores.

“Contratos de Financiamento” significa o Contrato de Financiamento do BNDES, o
Contrato de Financiamento do BNB e o Contrato de Repasse, em conjunto.

“Contratos de Venda de Energia Excedente” significa, coletivamente, os contratos
celebrados, a qualquer tempo, pela Devedora para a venda de capacidade (e
energia correspondente) da UTE Porto do ltaqui que exceda a capacidade (e
energia correspondente) requerida a ser vendida de acordo com os CCEARs.

“Contratos do Projeto” significa:
(a) o Contrato de EPC;

(b) " o Contrato de Construgéo da Correia de Carvao; e

8 BNDES
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(c) o Contrato de Construgéo da Linha de Transmiss&o.

“Contribuicio de Capital” significa as contribuigbes de capital da M
nos termos dos Contratos de Financiamento.

“Credores” significa BNDES, BNB, Banco Votorantim e Bradesco, em conjunto.

“Custos _do Projeto” significa os custos relacionados ao desenvolvimento,
financiamento, construgdo e manutengéo do Projeto, especificados no Quadro de
Usos e Fontes anexo ao Contrato de Financiamento do BNDES e ao Contrato de
Repasse.

“CVM’ significa a Comiss&o de Valores Mobilidrios, autarquia vinculada ao Ministério
da Fazenda do Brasil.

“Data da Conclusdo do Projeto” significa a data em que forem cumpridas as
condiges (i) do caput da Clausula Décima Sétima do Contrato de Financiamento do
BNDES; (ii) do caput da Clausula Trigésima do Contrato de Financiamento do BNB;
e (iii) da Clausula 18.1 do Contrato de Repasse.

‘Data da Conclusido Técnica” significa a data em que forem cumpridas as
condigbes (i) do Paragrafo Primeiro da Clausula Décima Sétima do Contrato de
Financiamento do BNDES: (ii) do Paragrafo Primeiro da Clausula Trigésima do
Contrato de Financiamento do BNB; e (iii) da Clausula 18.2 do Contrato de Repasse.

“Data de Desembolso” significa a data em que os recursos de um Desembolso do
Financiamento do BNDES, do Desembolso do Financiamento do BNB ou do
Desembolso do Financiamento dos Repassadores, conforme o contexto, sdo
transferidos & Devedora, nos termos dos respectivos Contratos de Financiamento.

“Data do Primeiro_Desembolso” significa a data em que o BNDES realiza o
primeiro Desembolso do Financiamento do BNDES, a data em que o BNB realiza o
primeiro Desembolso do Financiamento do BNB ou a data em que o Banco
Votorantim e o Bradesco realizam o primeiro Desembolsc do Financiamento dos
Repassadores, conforme o contexto.

“Desembolso” significa um Desembolso do Financiamento do BNB, do
Financiamento do BNDES ou do Financiamento dos Repassadores, conforme o
contexto.

“Devedora’ significa Ute Porto do ltaqui Geragéo de Energia S.A., sociedade por
agdes, constituida e organizada de acordo com as leis do Brasil, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 08.219.477/0001-74.
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estaduais, dlstntals e mun|0|pa|s em que os bancos se encontrem aber{gé na°6§hde
de Sao Luis, Estado do Maranhao. Tol.: opd 103

“Disposicdes Aplicaveis aos Contratos do BNDES" significa as
Aplicaveis aos Contratos do BNDES, aprovadas pela Resolugéo n® 665,
dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela Resolugdo n° 775, de 16 de
dezembro de 1991, pela Resolugéo n° 863, de 11 de margo de 1996, pela Resolugéo
n° 878 de 04 de setembro de 1996, pela Resolugdo n° 894, de 06 de margo de 1997,
pela Resolugéo n® 927, de 1° de abril de 1998, pela Resolugdo n® 976, de 24 de
setembro de 2001, pela Resolugao n® 1.571, de 04 de margo de 2008 e pela
Resolugio n® 1.832, de 15 de setembro de 2009, todas da Diretoria do BNDES,
publicadas no Diario Oficial da Unido (Segdo I), de 29 de dezembro de 1987, 27 de
dezembro de 1991, 08 de abril de 1996, 24 de setembro de 1996, 19 de margo de
1997, 15 de abril de 1998, 31 de outubro de 2001, 25 de margo de 2008 e 06 de
novembro de 2009, respectivamente.

“Distribuidoras” significa as 32 companhias de distribuicdo de energia que
celebraram um CCEAR com a Devedora.

“Dividas Permitidas” significa as dividas permitidas nos termos dos Contratos de
Financiamento.

“Documentos de Garantia” significa:

(a) a Escritura de Hipoteca;

(b) o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos;
(¢) o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos e de Créditos;

(d)  olnstrumento Particular de Cessao Condicional de Contratos em Garantia; e
(e) o Contrato de Penhor de Agdes.

“Documentos do Financiamento” significa:

(a) o Contrato de Financiamento do BNB;

(b} o Contrato de Financiamento do BNDES;

(¢) o Contrato de Repasse;

(d) os Documentos de Garantia; e

(e) = o Contrato de Administragéo de Contas.
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“Escritura de Hipoteca” significa a Escritura Publica de Hipoteca, a s
entre a Devedora e os Credores.

)
""a’a 40 20
“Evento de Inadimplemento” significa os inadimplementos, nos termos %cgﬂdi@éago

dos Contratos de Financiamento. "'o Rio

“Financiamento do BNB’ significa o crédito concedido pelo BNB & Devedora;
valor de R$ 202.754.803,50 (duzentos e dois milhdes, setecentos e cinglienta e
quatro mil, oitocentos e trés reais e cinquenta centavos), nos termos e condigbes
previstos no Contrato de Financiamento do BNB.

“Financiamento do BNDES” significa o crédito concedido pelo BNDES a Devedora,
no valor de R$ 797.648.000,00 (setecentos e noventa e sete milhdes, seiscentos e
quarenta e oito mil reais), nos termos e condigbes previstos no Contrato de
Financiamento do BNDES.

“Financiamento dos Repassadores” significa o crédito concedido pelo Banco
Votorantim e o Bradesco a Devedora, no valor de R$241.822.000,00 (duzentos e
quarenta e um milhdes, oitocentos e vinte e dois mil reais), nos termos e condigoes
previstos no Contrato de Repasse.

“Instrumento Particular de Cessido Condicional de Contratos em_Garantia”
significa o contrato a ser celebrado entre os Credores e a Devedora.

“Instrumentos de Garantias” significa o conjunto de garantias acordados entre as
Partes, conforme indicados nos Contratos de Financiamento.

“Investimentos Permitidos” significa quaisquer investimentos exclusivamente em
titulos do Tesouro Nacional ou em fundos de investimento por eles lastreados.

“IPCA’” significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA.

“Legislagio Socioambiental® significa a lei ambiental brasileira aplicavel, assim
como de seguranga e saude do trabatho definida nas normas regulamentadoras e
afins.

“Lei das Sociedades por Ac¢des” significa a lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“MME” significa o Ministério de Minas e Energia do Brasil, criado pela Lei 8.422, de
13 de maio de 1992, tendo por ambito de atuagio, inter alia, o setor de energia
elétrica.

“MPX” significa MPX ENERGIA S.A., sociedade por agdes, constituida e organizada
de acordo com as leis do Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 04.423.567/0001-21.
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Créditos.

“Obrigacdes” significa, coletivamente quaisquer obrigagctes da
termos dos Contratos de Financiamento, incluindo principal, juros;
comissdes, perdas e danos, multas e despesas e quaisquer outros encargos.

“Onus” significa qualquer hipoteca, penhor, encargo, transferéncia, cesséo ou
alienagéo fiduciaria, reteng&io de dominio, garantia, direito de preferéncia (decorrente
de lei ou por outra forma), usufruto, acordo fiduciario, compensacao, reconvengao,
direito de retengéo, privilégio ou prioridade, de qualquer natureza, com efeito de
garantia.

“Onus Permitidos” significa:

(@ Onus criados nos termos ou de acordo com qualquer dos Documentos de
Garantia;

(b) apds a Data do Primeiro Desembolso, penhoras, ordens judiciais e outros
Onus, nao excedentes a um valor global de R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes
de reais), decorrentes de processos judiciais ou administrativos, na medida
em que tais Onus estejam sendo contestados de boa fé por meio de
procedimentos apropriados e para cujo pagamento a Devedora tenha
constituido provisbes adequadas de acordo com os principios contabeis
aplicaveis a4 Devedora, ressalvado que qualquer desses Onus devera ser
levantado dentro de até 60 (sessenta} dias, apds o0 que ocorrer primeiro, entre
() a data em que tiver sido constituido, e (i} decisdo final de qualquer
controvérsia a ele relativa; e

(c)  Onus sobre bens adquiridos apés a presente data (por meio de compra,
construgdo ou gqualquer outra forma) pela Devedora, no caso de cada um
desses Onus ter sido criado unicamente para o fim de garantir endividamento,
representando, ou incorrido para financiar o custo (incluindo o custo de
construgao) da respectiva parte do bem sendo financiado; ressalvado que (i)
nenhum desses Onus devera se estender a ou alcangar qualquer outro bem
da Devedora, que ndao a que estd sendo entdo adquirida e quaisquer
benfeitorias sobre ele, (i) o valor principal do endividamento garantido por tal
Onus nao devera, a qualquer tempo, exceder a 60% (sessenta por cento) do
valor de mercado (tal como determinado de boa fé por um representante legal
da Devedora) de tal bem a época em que foi adquirida (por compra,
construgdo ou qualquer outra forma), (iii) nenhum desses Onus devera
garantir endividamento em um valor, na somatdria, excedendo a

w
Rubens T i Tsubone

Advogado




Contrato de Financiamento mediante abertura de crédito n® 09.2.1407 .1,
. B entre BNDES e UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S A.
- 7

“PdC_AC.06" significa o Procedimento de Comercializagéo de Energia E
AC.06 aprovado através do Despacho n° 633, de 16 de fevereiro de
Superintendente de Estudos de Mercado da ANEEL.

“Pessoa” significa qualquer pessoa natural ou qualquer sociedade, joint venture,
firma, companhia, associagao, empresa, organizagdo nao constituida na forma de
sociedade, consércio, ente corporativo, cooperativa, qualguer Autoridade ou outro
ente, atuando em capacidade individual, fiduciaria ou a qualquer outro titulo.

“Procuracdes” significa quaisquer procuragdes irrevogaveis em favor dos Credores,
do Agente de Garantia ou de quaisquer terceiros designados pelos Credores, como
previsto nos Documentos de Garantia, ou quaisquer outras procuragoes,
consideradas necessarias pelos Credores.

“Projeto” significa a implantagéo de uma central geradora termelétrica, constituida
de uma unidade geradora em ciclo térmico simples de 360 MW liquidos de poténcia
instalada, localizada no Distrito Industrial de S&o Luis, Municipio de S&o Luis,
Estado do Maranhao, Brasil, tendo carvdo mineral importado como combustivel.

“TJLP” significa a Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, fixada pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN).

“UTE Porto _do Itaqui” significa uma central geradora termelétrica, constituida de
uma unidade geradora em ciclo térmico simples de 360 MW liquidos de poténcia
instalada, localizada no Distrito Industrial de S&o Luis, Municipio de S&o Luis,
Estado do Maranhao, Brasil, tendo carvdo mineral importado como combustivel.
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ANEXO |l
QUADRO DE USOS E FONTES
Até Apos

ITENS Nov/2009 Nov/2009 do Projeto %

Usos 897.347 960.140 1.857.487 | 100%
ttens Financiaveis BNDES (TJLP) 492.627 674.944 1.167.571| 63%
Mdguinas e Equipamentos Nacionais 177.786 143.462 321.243| 17%
Montagem e Instalacio 64.164 127.269 191.433| 10%
Obras Civis 20.302 57.534 77.836 4%
Materiais 23.254 55.361 78.615 4%
Gerenciamento da Implantacao 75.129 15.154 90.283 5%
Comissionamento e Teste 817 16.167 16.984 1%
Fretes e Seguros 672 11.274 11.946 1%
Despesas Pré-Operacionais 66.584 61.864 128.448 7%
Contingéncias 1.793 7172 8.965 0%
Meio Ambiente 5.512 13.938 19.450 1%
Linha de Transmissdo 14.274 16.389 30.663 2%
Infra p/ Transp. de Carvdo 12.788 96.382 109.170 6%
Outros 29.552 52.978 82.530 4%
Itens Financidveis (BNDES Social) 12.538 2.626 15.164 1%
Gastos com Reassentamento 12.538 2.626 15.164 1%
Itens Financidveis BNDES (IPCA) 102.284 89.976 192,260 | 10%
Maquinas e Equipamentos Importados / sem
similar nacional 79.943 52.746 132.689 7%
Infra p/ Transp. de Carvdo 9.009 15.334 24.343 1%
Despesas Pré-Operacionais 9.616 7.031 16.647 1%
Contingéncias 3.716 14.865 18.581 1%
Itens Financidveis BNB 171.856 75.132 246,988 | 13%
Maquinas e Equipamentos Importados / sem
similar nacional 171.856 75.132 246.988| 13%
Juros Durante a Construcao (BNB) - 20.265 20.265 1%
Itens Nido Financidveis 118.042 97.197 215,239 | 12%
Maquinas e Equipamentos Importados / com
similar nacional - 8.480 8.480 0%
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Agquisi¢do de Autorizagdo 36.000 -
Conta Reserva 6.945 43.292
Estoque Carvao Importado - 27.264
Juros Empréstimo Ponte 47,976 - °4 47.976 /;ﬁc
QOutros 27121 18.161 “()’\;\ﬁ
FONTES 897.347 960.140 1.857.487 | 100%
Recursos Proprios 402.681 212.581 615262 | 33%
Empréstimo-Ponte 494.666 (494.666) - 0%
BNDES Direto - 797.648 797.648 | 43%
BNDES - Finem - Gerais - Subcrédito A - 690.106 690.106( 37%
BNDES - Finem - LT - Subcrédito B - 20.589 20.589 1%
BNDES - Finem - Est. Carvdo - Subcrédito C - 73.305 73.305 4%
BNDES - Investimento Social - Subcrédito D - 13.648 13.648 1%
BNDES Indireto - 241.822 241.822 13%
Repasse - IPCA - Subcrédito A - 50.000 50.000 3%
Repasse - IPCA - Subcrédito B - 20.000 20.000 1%
Repasse - IPCA - Subcrédito C - 10.000 10.000 1%
Repasse - IPCA - Subcrédito D - 10.000 10.000 1%
Repasse - IPCA - Subcrédito E - 10.000 10.000 1%
Repasse - TILP - Subcrédito F - 141.822 141.822 8%
BNB - 202.755 202.755| 11%
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O Indice de Cobertura do Servico da Divida é calculado a partir da divisdo da
Geragdo de caixa da Atividade pelo Servico da Divida, com base em informagtes
registradas nas Demonstrages Financeiras, auditadas por empresas cadastradas
na Comissdo de Valores Mobiliarios, publicadas anualmente, a saber:

A) Geragéo de Caixa da Atividade
(+) LAJIDA (EBITDA)

(-) Imposto de Renda

(-} Contribui¢ao Social

(+/-) Variacao de Capital de Giro'

B) Servigo da Divida
(+) Amortizacao de Principal
(+) Pagamento de Juros

C) = Indice de Cobertura do Servigo da Divida = (A) / (B)

Entende-se como Disponibilidade o total das contas do subgrupo Disponivel do
Balango Patrimonial.

O LAJIDA corresponde ao somatério dos itens abaixo discriminados:
(+) Lucro Liquido;

(+) Despesa (receita) financeira liquida;

(+) Provis&o para o imposto de renda e contribuigdes sociais;

(+) Depreciagbes e amortizagoes;

(+) Outras despesas (receitas) liquidas ndo operacionais; e,

(+) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resuitados dos
investimentos em sociedades coligadas/controladas.

A Variagéo do Capital de Giro no periodo {2 é calculada da seguinte forma:

! Se o resultado da Variagdo do Capital de Giro for negativo, serd somado ao EBITDA.
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i. Necessidade de Capital de Giro no periodo t

(+) (Ativo Circulante menos Disponibilidades) t = 3 433
.- 25

(-} (Passivo Circulante menos Empréstimos, Financiamentos, Debéntures %Curlwg'?.?ag

Prazo e of

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital) t

ii. Necessidade de Capital de Giro no periodo t-1
(+) (Ativo Circulante menos Disponibilidades) t-1

(-) (Passivo Circulante menos Empréstimos, Financiamentos, Debéntures de Curto
Prazo e

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital) t-1

iii. Variagao de capital de giro=(Necessidade no periodo t) menos (Necessidade no
periodo t-1)
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RELAGCAO DE CONTRATOS DE COMERCIALIZAGAO DE ENE
AMBIENTE REGULADO

Contrato de Financiamento mediante abertura de crédito n® 00.2.1407.1,
entre BNDES e UTE Porto do ltaqui Geragao de Energia S.A.

ANEXO IV

Compren s

[ R A AN

CEAL 215.848,25 1,641
CEMAT 1.255.844,37 9,549
CEMAR 979.166,15 7,445
COELBA 2.747.159,55 20,890
CEB DISTRIBUICAO 1.499.478,17 11,402
ENERGIPE 255.093,39 1,939
CELTINS 235.470,82 1,790
SAELPA 451.319,07 3,431
CELB 58.867,70 0,447
CEPISA 961.505,84 7,311
CPFL PAULISTA 1.846.679,90 14,042
ELETROPAULO 3.296.591,46 25,068
CELPA 784.902,73 5,968
COPEL DIS 3.041.498,08 23,128
CELG D 1.903.389,12 14,474
Porto do Itaqui CPFL JAGUARI 84.377,04 0,641
AMPLA 1.471.692,62 11,191
CEMIG D 3.276.968,90 24,919
COSERN 1.098.863,83 8,356
LIGHT SESA 1.098.863,83 8,356
CELESC DIST 3.630.175,12 27,605
BANDEIRANTE 1.482.426,16 11,272
COELCE 1.295.089,50 9,848
CPFL PIRATININGA 731.136,89 5,559
RGE 1.534.484,84 11,668
ENERSUL 503.495,48 3,828
CEEE-D 686.789,89 5,222
CELPE 1.766.031,14 13,429
ESCELSA 912.567,14 6,939
AES SUL 1.177.354,09 8,952
ELEKTRO 1.079.241,25 8,206
CFLCL 58.867,70 0,447
TOTAL 41.421.240,00 315,00
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ANEXO V

ESTRATEGIA DE FORNECIMENTO DE COMBUSTIVEL

Pesquisa e Aquisicéo

UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A. (o “Projeto”) buscara carvio
conformidade com os pregos praticados no mercado mundial, cuja qualidade devera
permitir que o Projeto seja desenvolvido de acordo com os indices aplicaveis de
produgdo de energia e com os padrdes ambientais previstos nos Documentos da
Operacgao. A estratégia também compreende testes para averiguar a qualidade do
carvdo e a assisténcia para a pesquisa e compra do carvao.

Cumprir os Indices de producédo de energia exigidos pelos CCEARs requerera o
fornecimento de aproximadamente 1 milhdo de toneladas de carvido de alto poder
calorifico por ano {considerando despacho durante um ano inteiro, o que ndo deve
acontecer). O Projeto fornecera energia para consumidores ou compradores nos
termos dos CCEARs de longo prazo, os quais preveem o pagamento de um
componente do combustivel indexado ao prego do carvdo no mercado mundial
(Platt's CIF ARA). A Beneficiaria adquirira carvao por meio de contratos com duragéo
de 1 a 2 anos que deverdo determinar a entrega de 70% a 100% do volume anual
estimado de carvdo e a compra e/ou venda, no mercado a vista, de quaisquer
volumes adicionais referentes as suas necessidades anuais de carvao (inclusive a
aquisi¢cdo de embarcagdes avulsas ou de um grupo de varias embarcagbes). A
Beneficiaria devera considerar (i) contratos de longo prazo caso tais instrumentos
permitam a indexac¢éo do custo do carvao ao indice CIF ARA ou (ii) firmar operagdes
de swap, em qualquer caso, com o fim de cumprir 0 mecanismo de receita previsto
nos CCEARs. A Beneficiaria devera, no periodo de até 12 meses antecedendo a
Data de Operacdo Técnica prevista, firmar tais contratos para o fornecimento de, no
minimo, 70% do consumo esperado de carvao estimado para o primeiro ano do
Projeto, @ mantera um estoque de carvdo equivalente a, no minimo, 30 dias de
consumo em niveis maximos estimados para cada ano de operagao.

O carvao fornecido ao Projeto sera de qualidade adequada de forma a cumprir os
padrées de performance, produgdo e emissdes ambientais do Projeto conforme
previsto nos Documentos da Operagéo.

A Beneficiaria planeja fazer da Coldmbia a principat fonte de fornecimento do carvéo
cima. A Colémbia € uma grande regido produtora de carvdo, atualmente em
expanséo, que possui amplas reservas capazes de abastecer o Projeto por um
periodo inclusive mais longo do que o tempo de vida estimado do Projeto. O carvao
colombiano apresenta niveis de enxofre e cinzas mais baixos do que outros carvbes
negociados no mercado mundial. A Beneficiaria planeja adquirir o estoque
necessario de carvio de produtores independentes locais, de grandes companhias
que formmegam carvdo proveniente da Coldmbia (e de outras fontes) e,
potencialmente, de novas concessdes que a MPX venha a adquirir na Coldmbia.
Grandes produtores colombianos, incluindo Cerrején Coal Company, Drummond
Coal Company e Glencore, vendem seu carvédo diretamente ac consumidor por meio
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Operacdo), o Projeto implementara um regime de testes, utilizando-se do
procedimentos disponiveis no mercado interacional. Tais testes ocorrerdo no local
de fornecimento do carvdo, de forma a efetuar a devida verificagdo. Amostras serao
retiradas de toda a carga em intervalos iguais de tempo, em conformidade com o
padrdo usual de amostragem. Amostras adicionais serdo retiradas para confirmagao
em caso de discrepancia nos resultados da analise conduzida nos portos de
embarque e de desembarque. As amostras serdo levadas a exame em laboratérios
certificados, e todos os processos de amostragem e testes deverao ser feitos por um
consultor independente que possua reputacéo reconhecida internacionalmente, de
acordo com os padrées definidos peia ISO ou pela ASTM.

Caso os testes das amostras de carvdo indiquem que o produto atende as
especifica¢gdes de qualidade o carvdo sera aprovado e podera ser utilizado no
Projeto. Quando a analise das amostras indicar que o carvao ndo esta de acordo
com as especificagdes de qualidade exigidas, a Beneficiaria tera nos seus contratos
de fornecimento de carvdo o direito de optar entre: (a) receber uma indenizagéo do
fornecedor de carvdo de acordo com o valor comercial do vicio apresentado pelo
produto (b) receber uma nova carga que esteja adequada as especificagbes exigidas
ou (c) rejeitar a carga e cancelar a compra, estando entendido que o Projeto
invariavelmente cumprira os padroes ambientais de emissdo conforme estabelecido
nos Documentos da Operagao.

Estoques

O local onde o Projeto esta situado possui uma grande area disponivel para a
estocagem de carvdo, devendo o carvao ser estocado e retirado para uso de forma
automética (sfacker/reclaimer sysiem). Em sua capacidade maxima, devera haver
duas areas ativas de armazenagem de carvdo, das quais sera retirado o carvao
necessario pelo sistema automatico. Adicionalmente, havera uma area inativa de
estocagem, aumentando a capacidade total de estocagem. Essa capacidade
maxima de estocagem garantira aproximadamente 60 dias de consumo no nivel
maximo. Com um estoque capaz de garantir 60 dias de consumo € um suprimento
normal de carvdo obtido a partir da metodologia de simulagdo de suprimento
desenvolvida pela MPX problemas no embarque e transporte de carvio para o local
do Projeto poderdo ser contornados sem risco de interrupgdo no fornecimento de
energia.
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